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#OSOBNA POTROSNUJA | DALJE NAJJACI POKRETAC#

Snazna osobna potrosnja i dalje podrzava rast hrvatskog gospodarstva, no zbog pada
industrijske proizvodnje i usporavanja rasta turizma, svi makroekonomisti procjenjuju da je rast
bruto domaceg proizvoda (BDP) u trecem tromjesecju usporio.

Drzavni zavod za statistiku (DZS) objavit ¢e iducega tjedna prvu procjenu BDP-a u treéem
kvartalu 2018., a osam makroekonomista, koji su sudjelovali u anketi Hine, procjenjuje u
prosjeku da je gospodarstvo poraslo za 2,3 posto u odnosu na isto lanjsko razdoblje.

Njihove procjene rasta kre€u se u rasponu od 2,2 do 2,5 posto.

Bit e to veé 17. tromjesecje zaredom kako BDP raste, ali sporije nego u prethodnom, kada je
gospodarstvo poraslo za 2,9 posto na godidnjoj razini.

Osobna potrosnja i dalje najjac¢i pokreta¢

Svi se u anketi slazu da rastu gospodarstva i dalje najvecu podrsku pruza jaCanje osobne
potrosnje, najvece sastavnice BDP-a.

Na to ukazuje rast prometa u trgovini na malo na godisnjoj razini ve¢ 49 mjeseci zaredom, $to
nije zabiljezeno od kada DZS vodi te podatke.

,Kao i u posljednjih nekoliko kvartala, najveci utjecaj na rast imat ¢e osobna potrosnja, na sto
ukazuje rast prometa u trgovini na malo u tre€em tromjesecju za otprilike 3 posto na godisnjoj
razini”, navodi jedan od makroekonomista u anketi Hine.

No, istiCe i da je to najsporija stopa rasta maloprodaje od kraja 2015. godine.

Premda sporije, osobna potro$nja i dalje raste zahvaljuju¢i, medu ostalim, rastu placa.
ProsjeCna isplacena neto placa po zaposlenom u pravnim osobama iznosila je za kolovoz 6.264
kune, $to je 2 posto viSe nego u istom lanjskom mjesecu.

,0Osobna potrosnja poticaj je pronasla u rastu zaposlenosti, padu nezaposlenosti, razmjeno
snaznom rastu placa, niskim troSkovima refinanciranja te umjerenoj inflaciji’, navodi se u anketi
Hine.

PotroSnju podrzava i turizam koji, kazu makroekonomisti, ima i najveci utjecaj na BDP u trecem
tromjesecju. Zbog toga je posljednjih godina u treéem kvartalu obi¢no rast BDP-a ubrzavao u
odnosu na drugo tromjesecje.

Sporiji rast turizma

Medutim, makroekonomisti istiCu da je u treéem tromjesecju ove godine zabiljeZen relativho
sporiji rast turizma zbog ograni¢avajuéih kapaciteta i oporavka konkurentskih trzista.

.Rast izvoza roba i usluga uobi€ajeno je u razdoblju od lipnja do rujna oslonjen na turizam, a u
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tom su razdoblju ove godine ukupna nocenja porasla 1,8, a dolasci 3,4 posto”, navodi jedan od
makroekonomista.

Premda se u turizmu i dalje biljeZe rekordni rezultati, rast je sporiji u odnosu na proslu godinu.
Naime, u cijeloj 2017. zabiljeZen je, prema podacima DZS-a, rast turistickih dolazaka za 13
posto, dok je broj nocenja porastao za 10,6 posto.

.U tre€em tromjesecju zabiljeZzene su bitno nize stope rasta dolazaka i no¢enja turista nego $to
je to bio slu¢aj u istom kvartalu 2017.”, navodi se u anketi Hine.

Usporavanje rasta robnog izvoza

Osim turizma, ve¢ dulje vrijeme pozitivno na gospodarstvo utjeCe i rast robnog izvoza,
zahvaljujuéi ponajviSe rastu gospodarstva Europske unije, najveceg hrvatskog
vanjskotrgovinskog partnera. No, u posljednjem vrijeme rast izvoza usporava.

Izvoz je u prvih devet mjeseci ove godine dosegnuo 79 milijardi kuna, Sto je za 4 posto vise
nego u istom razdoblju prosle godine, dok je uvoz iznosio 130,3 milijardi kuna ili 6,1 posto viSe,
pokazuju podaci DZS-a.

Tako je vanjskotrgovinski deficit u tih devet mjeseci iznosio 51,3 milijarde kuna, $to je za 4,5
milijardi kuna viSe nego u istom razdoblju lani. Pritom je pokrivenost uvoza izvozom pala s
lanjskih 61,9 na 60,6 posto.

Nastavljen rast investicija

Doprinos ,nastavka rasta izvoza roba bit ée umanjen uvozom roba, koji nastavlja rasti zbog
visoke uvozne ovisnosti”, navodi jedan od makroekonomista u anketi Hine.

Istice, medutim, da oCekuje blago ubrzanje rasta investicija.

| ostali u anketi procjenjuju da je u trecem tromjesecju nastavljen rast investicija, ve¢ 15. kvartal
zaredom, na Sto ukazuje i rast aktivnosti u gradevinarstvu.

Prema podacima DZS-a, u prvih osam mjeseci ove godine gradevinska je aktivnost porasla za
4,5 posto u odnosu na isto lanjsko razdoblje.

Pad industrijske proizvodnje

Medutim, ,blago intenziviranje gradevinarstva ostat ¢e u sjeni zamjetnog usporavanja, odnosno
pada industrijske proizvodnje”, upozorava jedan od makroekonomista.

Industrijska je proizvodnja godinama rasla, no u trecem je tromjesecju, prema kalendarski
prilagodenim podacima DZS-a, pala za 1,5 posto u odnosu na isto lanjsko razdoblje, sto je
djelomice posljedica i krize u brodogradevnoj grupi Uljanik.

Od kraja proS$le godine industrijska je proizvodnja vrlo nestabilna, pa je u devet od posljednjih
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11 mjeseci zabiljeZila pad na godi$njoj razini. Zbog toga je u prvih devet mjeseci ove godine
proizvodnja bila za 0,3 posto manja nego u istom lanjskom razdoblju.

,10 prije svega pripisujemo usporavanju rasta u industriji nasih glavnih trgovinskih partnera te
slabljenju sentimenta u preradivackom sektoru”, navodi jedan od makroekonomista u anketi
Hine.

U 2018. usporavanje

Procjene za trece tromjesecje na tragu su ocekivanja da ée rast gospodarstva u cijeloj 2018.
godini biti nesto sporiji nego lani, kada je zabiljeZzen rast od 2,9 posto.

Prema najnovijoj anketi Hine, osam makroekonomista procjenjuje u prosjeku da bi rast
gospodarstva u 2018. mogao iznositi 2,7 posto.

Njihove procjene rasta kre€u se u rasponu od 2,6 do 3 posto, no neki makroekonomisti
upozoravaju da bi mogli smanijiti procjene nakon objave podataka za treCe tromjesecje.

Hrvatska narodna banka (HNB) nedavno je ve¢ smanijila procjenu, pa sada u ovoj godini
oCekuje rast gospodarstva od 2,7 posto, dok je prije oCekivala rast od 2,8 posto.

Europska je komisija, pak, nedavno povecala procjenu rasta hrvatskog BDP-a u ovoj godini s
2,6 na 2,8 posto.

Medunarodni monetarni fond (MMF) oCekuje istu stopu rasta, dok Europska banka za obnovu i
razvoj (EBRD) procjenjuje da ée gospodarstvo porasti 2,7 posto.

Vlada je, pak, u rebalansu proracuna smanijila procjenu rasta gospodarstva u ovoj godini s
prethodnih 2,9 na 2,7 posto.

(Pripremili: Slavica Cvitani¢, Nenad Bach/Hina)
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